iir sich genommen sind
E der geplante Biirokratieah-
bau fiir Unternchmen oder
die Anhebung der Werbungskos-
tenpauschale von 920 aof 1000
Furo Schritte in die richrige Rich-
tung. [m Zentrum einer Vereinfa-
chung des deutschen Sleusrsys-
temns milsste aber die Umsatzsteuer
stehen. Sie ist quasi der Pritfstein
Tiir die Regierung in Berlin, ob sie
zu elner spiftharen Vereinfachung
des Steuersystems in der Lage ist,
Allerdings ist sogar eine weiters
Verkomplizierung des Stewersys-
tems zu befiirchten. Denn SPD
und Griine fordern die Finfilhrung
einer Iinanztransaktionsteuer -
quasi einer Umsatzsteuer auf Fi-
nanzgeschifte. Dieser ist auch die
Reglerung nicht ahgeneigt.
Grundsétzlich ist die Umsarz-
steuer die einfachste und zugleich
wichtigste Einnahmedquelle des
Staates. Mehralsjeder dritte Stewer-
aurn, den Bund, Linder und Ge-
meinden einnehmen, stammt aus
der Umsatzstener. Dis im Ursprung
simple Steuer ist zugleich ein an-
schauliches Beispiel dafilr, wis {un-
notig) kompliziert das deutsche
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Steuerrecht bald noch komplizierter

Aus der angedachten Steuerreform wird angesichts der jingsten Vorschlige aus der
Regierung wohl nur ein Steuerreférmchen. An eine wirkungsvolle Vereinfachung des Steuersystems
traut sich Berlin nicht ran. Wie diese aussehen kénnte, zeigt Gastautor Michael Bormann auf

Steversystem mittlerweile goewor-
den ist. Bei fast 60 Produltgruppen
und Dienstleistungen gilt nimlich
staft des vollen Satzes von 19 Pro-
zent nur der ermifBigte Tarif von
sieben Prozent. So werden ectwa
Hamburger, die bei McDonald's
verzehirt werden, mit 19 Prozent
Umsatzsteuer belegt, Nimmt der
Kunde das Bulettenbrtchen aber
mit, wird hur der ermiBigte Satz
von sieben Prozent fllig.

Einfachere Umsatzsteuer
politisch kaum durchsetzhar
At einfachsten wire es, die erng-
Bigten Mehrwertsteuersitze ganz
zu streichen. Dann kénnte die Um-
satzsteuer generell aufkommens-
neutral, also ohne EinbuBen fiir
den Staat, aber auch ohne Mehr-
belastungen {ir den Biirger, ein-
heitlich um zwel bis drei Prozent-
punkle gesenkt werden, Die Unter-
nehimen wiirden durch eine Verein-
heitlichung zusitzlich entlastet, da
erheblicher birokratischer Auf-
wand entfiele, Ob sine solche Ver-
einfachung gegen den Widerstand
der verschiedenen Lobbygruppen
politisch durchsetzbar Ist, scheint

Michael Bormann
bdp Bormann
Demant & Partner

Der Steverberater und pro-
movierte Betriebswirt ist
Griindungspartner von bdp
Bormann Demant & Part-
ner. Bormann ist spezia-
lisiert auf die Themen Kapi-
talbeschaffung, M & A und
Sanierung. Das Unterneh-
men beschaftiot insgesamt
rund 100 Steuerberater,
Wirtschaftspriifer, Rechts-
anwilte und sonstige
Mitarbeiter. Dia Sozietat
ist bundesweit tatig.

Jeremy Whiteley, Leiter Paneuropaische Aktien Aberdeen Asset Management

Schlechte Lander, gute Aktien

allerdings Traglich. Zwar ist dem
Gesetzgeher mit der Ahgeltung-
stewer yumindest auf den ersten
Blick eine Blaupause fiir eine ein-
fache Steuer gelungen - flat 25 Pro-
zent auf reallsierte Kursgewinne
bei Aktien, Anleihen oder Deriva-
ten und Zinsen. Doch im Gesprich
ist seit gerawmer Zeit eine Er-
ganzung (Verkomplizierung) durch
elnesogenannteFinanztransaktion-
steuer,

Zielist es, vor allem die Banken
an der Beseitigung der Folgen der
Finanzmarktkrise zu beteiligen.
Angedacht istein Satz von 0,05 Pro-
zent aul biirsliche und auBerbirs-
liche Finanztransaktionen.

Finanztransaktionsteuarn
funktionieren nur beschrinkt
Neben umfangreichen Mehrain-
nahmen fiir den Bund erhoflt man
sich von einer Finanztransaktion-
steuer vor allem an den Derivate-
miirkten eine Eindimmung der
spekulativen Wetten, da sich die
Transaktionskosten verteuern wiit-
den. Allerdings widersprechen sich
die Zlele in sich. Finden weniger
leurzfristig orientierte Transaktin-

enormen Schuldenberge der europiischen Linder

und ihrer Banken im Visier hahen. Bs ist keine ein-
fache Lisung in Sicht und es wird Jahre dauern; his Poli:
tiker, Blirokraten und Banker alles geklért haben werden,
Das bedeutet jedoch nicht, dass Anleger sich vom euro-
piiischen Aktienmarkt abschrecken lassen sollten, denn
die Lage der jeweiligen Linder ist nicht vergleichbar mit
der Lage einzelner Unternehmen. In GroRbritannien zum
Beispiel erwirtschaften die FTSE-100-Tnternehmen rund
70 Prozent ihrer Gewinne im Ausland,

E s ist verstindlich, dass Investoren besonders die

Eine Reihe europdischer Unternehmen steht bestens da;
Sie habien in einem kritischen Wirtschaftsumfeld schnell
reagiert, ihre Kosten gesenktund Schulden abgebaut. Eine
-Statistik von Bloomberg besagt, dass einige der 466 grif-
ten Unternehmen: Europas, Finanzunternchmen HUSZE-

~schlogsen, fiber Barmittel von {iber 530 Milliarden Eura |

verliigen: Einiges wird hiervon fiir Akquisitionen im kom-

menden Jahr genutzt werden; wichtiger jedoch: Ein groBer
Anteil wird an Investoren ausgeschiittet werden, entwe-
der durch Aktienriickkiufe oder durch steigende Dividen-
den. Zudem sind viele europiische Unternehmen nicht van
ihren eigenen Wirtschaften abhingig. Sie kidnnen ihr eige-
nes geistiges Kapital vorweisen und bieten marktfithrende
Produlite an. Der Schweizer Fahrstulilhersteller Schind-
lerist ein solches Beispiel ~ das Unternehmen meidet tratz
sich verlangsamender Wirtschaft starle Umsitze,

Andere wiederum profitieren von hoomenden Schwel-
Ienlindermérkien, wie etwa Nestlé, die rund 35 Prozent
ihrer Umsétze in den aufstrebenden Mirkten verzeich-
nen. Buropa ist von Schulden peschiittelt und die Schwel-
lenlinder sind die potenziellon Wachstumskandidaten der
kommenden 20 Jahre. Beide Regionen haben jedoch ihre
guten und schlechten Unternehimen - Anleger kéinnen in
jedem Umfald Geld erwirtschaften, wann sie denn hereit
sind, ihre Hausaufgaben zu machen.

nen an den Derivatemirklen statt,
fallen auch die Steuereinnahmen
aus einer miglichen Finanztrans-

aktionsteuer geringer aus, Zudem -
ist zu srwarten, dass vor allem die *

Profis schnell und wirksam Wegs
entdecken und entwickeln, eine sol-
che Steuer zu umgehen.

It was filr einem Desaster die
Einfithrung einer neuen Steuer en-
den kann, zeigte sich eindriiclke
lich am Beispiel Schweden. Vor 25
Jahren fiihrten die Skandinavier
eine Brsenumsatzsteuer ein. Der
Staat versprach sich Einnahmen
in Hihe von 1,5 Milliarden Schwe-
discher Kronen. Tatsichlich ka-
men allerdings nur 50 Millionen
Kronen zustande. Der Grund: Der
Handel mit festverzinslichen Wert-
papieren sank um B35 Prozent, der
mit Futures und Optlonen brach
In Schweden fast vollstindig ein.
1992 wurde die Steuer wieder ab-
geschalft,

Vielleicht wére die einfachste
und tatsdchlich auch umsetzbare
Steuerversinfachung folgende: Ein-
fach einmal zwei Jahre lang keine
neuen Steuerdnderungsgesetze or-
lassen, (€]
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An dieser Stelle schreiben Top-Insider

von Allianz Global Investors, Fidelity und

BlackRock regelmalig von den Wachstums- .

markten der Weltund den Brennpunkten
+des glabalen Wirtschaftslebens exidusiv

filr €uro am Sonntag,




